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COMUNICATO STAMPA

Il Consiglio di Amministrazione approva il Primo Resoconto Intermedio di Gestione

al 31 marzo 2012

Principali dati economico finanziari consolidati di Gruppo

Primo

trimestre 2012

Primo

trimestre 2011

e Fatturato netto in crescita (+5,9%)
¢ Margine Operativo Lordo in miglioramento (+7,0%)
e Buona performance dell’Australia e delle realta europee
e Conferma Guidance 2012
Valori in Milioni di euro
GRUPPO

FATTURATO NETTO IN CRESCITA

A 1.0942 MILIONI DI EURO (+5,0%)  atturato Netto

®* MARGINE OPERATIVO LORDO A:
75,1 MILIONI DI EURO Margine Operativo Lordo

UTILE NETTO DI GRUPPO A 33,4 Utile di Gruppo

MILIONI DI EURO

Valori in Milioni di euro

1.094,2

75,1

334

31/03/2012

1.033,2

70,2

50,0

31/12/2011

+5,9%

+7,0%

-33,2%

Var. %

* DISPONIBILITA' NETTE: 1.517,6

MILIONI DI EURO Disponibilita Finanziarie Nette

Valori in Milioni di euro

1517,6

Primo

trimestre 2012

1.518,4

Primo

trimestre 2011

-0.1%

PARMALAT SPA

UTILE NETTO DELLA
CAPOGRUPPO: 28,2 MILIONI DI Utile Netto Parmalat SpA
EURO

28,2

42,6

-33,8%

Parmalat S.p.A. comunica che in data odierna si e tenuto, con la presidenza del Dott. Francesco
Tato, il Consiglio di Amministrazione della Societa che ha approvato il primo resoconto intermedio

di gestione al 31 marzo 2012.

Parmalat Spa Sede: Via delle Nazioni Unite, 4 43044 Collecchio (Parma) Italia Tel.+39.0521.8081 Fax +39.0521.808322

Cap. Soc. € 1.757.481.627 i.v. R.E.A. Parma n. 228069 Reg. Imprese Parma n. 04030970968 Cod. Fisc. e P. IVA n. 04030970968
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Il fatturato netto € pari a 1.094,2 milioni di euro, in aumento (+5,9%) rispetto all’analogo periodo
2011 sia a seguito di un incremento nei volumi di vendita, in particolare in Australia, sia per
adeguamenti prezzo operati sostanzialmente in tutti i mercati, fatta eccezione per I'Africa.

Il margine operativo lordo risulta pari a 75,1 milioni di euro, in aumento di 4,9 milioni di euro
(+7,0%) rispetto ai 70,2 milioni dell'anno precedente. Si ricorda che nel primo trimestre 2011 il
margine era stato, in parte, penalizzato da effetti non ricorrenti.

Di seguito si evidenziano i risultati dei principali paesi.

In Italia, il fatturato netto, in crescita del 2,2%, si attesta a 244,9 milioni in aumento rispetto ai
239,6 dell'analogo periodo 2011, beneficiando degli aumenti di prezzo introdotti nel 2011. I
margine operativo lordo risulta in aumento (+16,5%) rispetto allanno precedente a seguito della
piena ripresa dell'attivita di Centrale del latte di Roma.

Parmalat mostra un’importante crescita nei volumi di vendita nel mercato del latte a lunga
conservazione e si conferma leader nel mercato della panna UHT.

In Canada, la consociata presenta un fatturato netto, espresso in euro, pari a 369,1 milioni in
aumento rispetto ai 355,4 dello stesso periodo dell’'anno 2011. Il margine operativo lordo risulta
pari a 30,8 milioni di euro, rispetto ai 31,5 milioni del primo trimestre 2011, in un mercato molto
competitivo e con costi di distribuzione in aumento in alcune regioni.

In Australia la consociata registra un fatturato pari a 221,7 milioni di euro, in aumento del 16,8%
rispetto ai primi tre mesi del 2011; il margine operativo lordo & pari a 12,0 milioni di euro, in
significativo aumento rispetto ai 3,2 milioni dell’'analogo periodo del 2011, per il buon andamento
dei prodotti a maggiore valore aggiunto quali latti aromatizzati e yogurt.

In Africa, area che include Sud Africa, Mozambico, Zambia, Botswana e Swaziland, il fatturato
netto, espresso in euro, si attesta a 105,7, in aumento rispetto ai 102,5; il margine operativo lordo
risulta in calo attestandosi a 5,9 milioni (rispetto agli 11,5 dell'analogo periodo del 2011) soprattutto
a sequito del forte incremento dei costi di acquisto della materia prima latte e allaumento delle
spese di marketing a sostegno dei principali brand. La controllata sud africana conferma la propria
leadership nel mercato del formaggio e in quello del latte aromatizzato.

In Sud America, area che include le consociate Venezuela, Colombia, Ecuador e Paraguay, il
fatturato netto dell’area, espresso in euro, € in crescita e si attesta a 112,8 milioni (+5,2%). Il
margine operativo lordo presenta invece una contrazione e cala a 4,9 milioni di euro (9,2 del primo
trimestre 2011) per effetto principalmente delle difficolta della consociata venezuelana (vincoli
all'adeguamento dei prezzi di vendita e allimport e condizioni di mercato estremamente difficili).

L'utile operativo netto & pari a 41,2 milioni di euro, in diminuzione di 17,5 milioni rispetto ai 58,7
milioni del primo trimestre 2011 essenzialmente per minori proventi straordinari.

L'utile del Gruppo & pari a 33,4 milioni di euro, in diminuzione di 16,6 milioni rispetto ai 50,0
milioni del primo trimestre 2011, per minori proventi straordinari.

Le disponibilita finanziarie nette sono pari a 1.517,6 milioni, sostanzialmente invariate rispetto al
31 dicembre 2011.
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L'utile del periodo & pari a 28,2 milioni di euro (42,6 milioni di euro nel primo trimestre 2011). La
variazione di 14,4 milioni di euro e principalmente determinata dai minori dividendi percepiti da
partecipate (22,3 milioni di euro, contro 35,5 milioni di euro del primo trimestre 2011).

Le disponibilita finanziarie nette sono passate da 1.562,2 milioni di euro al 31 dicembre 2011 a
1.592,9 milioni di euro del 31 marzo 2012; I'aumento di 30,7 milioni di euro & principalmente
connesso alla generazione di cassa dalle attivita operative e all'esercizio di warrant nel periodo.

* k k k%

PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE
Guidance 2012

Per il 2012, a tassi di cambio costanti, si confermano le stime di crescita attorno al 3% gia previste
sia per il fatturato netto che per 'EBITDA.

* k k k%

Disclaimer

Il presente documento contiene dichiarazioni previsionali (“forward-looking statements”), in
particolare nella sezione intitolata “Prevedibile evoluzione della gestione”. Le previsioni del 2012 si
basano tra l'altro sullandamento del quarto trimestre 2011 e sui trend di inizio anno. L'andamento
del Gruppo e influenzato dall'evoluzione di variabili esogene che possono avere impatti non
prevedibili sui risultati: tali variabili, che riflettono la peculiarita di ciascun Paese in cui il Gruppo
opera, sono legate a fenomeni di natura atmosferica, economica, socio-politica e normativa.

* k k k%

Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Parmalat SpA, Pierluigi
Bonavita dichiara, ai sensi dell'art. 154 bis, comma 2 del Testo Unico della Finanza (D.Lgs
58/1998), che I'informativa contabile contenuta nel presente comunicato stampa corrisponde alle
risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili della Societa.

* k k k%

Il resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2012 sara tempestivamente depositato, in data
odierna, presso la sede sociale in Collecchio (Pr) Via delle Nazioni Unite, 4 e presso Borsa Italiana
S.p.A. a disposizione di chi ne fara richiesta. | dati saranno altresi consultabili sul sito
www.parmalat.com - Investor Relations - bilanci e relazioni.

* k k k%

La relazione trimestrale non & oggetto di revisione contabile.

* % * %k %
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Le tavole di sintesi economica, patrimoniale e finanziaria sono allegate in calce al presente
documento.

Parmalat S.p.A.
Milano, 11 maggio 2012

Contatti societari
e-mail: affari.societari@parmalat.net
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Dati per Area Geografica
(in milioni di euro) I Trim 2012 I Trim 2011
Aree Fatturato MOL Mol % Fatturato MOL Mol %
Netto Netto
Italia 2449 23,0 9,4 239,6 19,7 8,2
Altri Europa 40,6 2,5 6,2 39,0 1,6 4,0
Canada 369,1 30,8 8,3 355,4 31,5 8,8
Africa 105,7 5,9 5,6 102,5 11,5 11,2
Australia 221,7 12,0 5,4 189,8 3,2 1,7
Centro e Sud America 112,8 49 4.4 107,3 9,2 8,6
Altro*! (0,6) (4,0) n.s. (0,4) (6,5) n.s.
Gruppo 1.094,2 75,1 6,9 1.033,2 70,2 6,8

Le aree rappresentano il dato consolidato dei Paesi
1. Include i costi della Capogruppo, altre societa minori ed elisioni fra aree
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Like for Like Fatturato Netto e Margine Operativo Lordo

Fatturato Netto Marzo 2012 vs 2011 (€ ml)
9,
71,5 +3,1% 29,4 0,7 +5,9%
-1,0 -31,9 5.4 2,4
Fatt. Netto 2011 Iperinfl. Ven 2011 Fatt. Netto 2011 DeltaPrezzi  Delta ScontiResi Effetto Altro Fatturato Netto  Effetto Cambio Iperinfl. Vien 2012  Fatturato Netto
escl. Volume/Mix 2012

Ipeninflazione

Margine Operativo Lordo Marzo 2012 vs 2011 (€ ml)
39,6
10,
058 25 +5,2% 1,9 +7,0%
0,7
-35,3 (§] 74,6 1,4 75.1
£
70,2 70,9 37
Mol 2011 Iperinfl. Ven 2011 Mel 2011 escl Delta Detlta Costi Effetto CosliFissie Sval. Mol 2012 Effetto Cambio Iperinfl. Ven 2012 Mol 2012
Iperinflazicne Prezzi/Sconti Variabill ‘Volume/Mix Generali Crediti, Holding &
"Operations” altro
(") Di cui la variaz della SBU \ zuela, dovuta principa e a inflattivi, & pan a -6.7 eur m/
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Rendiconto Finanziario Consolidato

Rendiconto finanziario consolidato 1 gennaio - 31 marzo 2012
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-1,9
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-0,5

-3,3

-75,1
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Gruppo Parmalat

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO

parmalat

(in milioni di euro) | Trimestre 2012 | Trimestre 2011
RICAVI 1.100,9 1.045,7
Fatturato netto 1.094,2 1.033,2
Altri ricavi 6,7 12,5
COSTI OPERATIVI (1.023,9) (973,2)
Acquisti, prestazioni servizi e costi diversi (870,5) (833,3)
Costo del lavoro (153,4) (139,9)
Sub totale 71,0 72,5
Svalutazione crediti e altri accantonamenti (1,9 (2,3)
MARGINE OPERATIVO LORDO 75,1 70,2
Ammortamenti e svalutazioni immobilizzazioni (27,4) (25,1)
Altri proventi e oneri:

- Spese legali su litigations 1,6) 1,5
- Altri proventi e oneri ,9) 15,1
UTILE OPERATIVO NETTO 41,2 58,7
Proventi/(Oneri) finanziari netti 10,2 3,6
UTILE ANTE IMPOSTE 51,4 62,3
Imposte sul reddito del periodo (17,5) (12,2)
UTILE NETTO DERIVANTE DALLE ATTIVITA’ IN FUNZIONAMENTO 33,9 50,1
UTILE DEL PERIODO 339 50,1
(Utile)/perdita di terzi (0,5) 0,1
Utile/(perdita) di gruppo 334 50,0
Attivita in funzionamento:

Utile/(Perdita) per azione base 0,0190 0,0288
Utile/(Perdita) per azione diluito 0,0188 0,0282
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Gruppo Parmalat
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO RICLASSIFICATO
(in milioni di euro) 31.03.2012 31.12.2011
IMMOBILIZZAZIONI 2.107,7 21258
Immateriali 1.080,5 1.084,0
Materiali 887,1 899,0
Finanziarie 66,8 67,2
Attivita per imposte anticipate 733 75,6
ATTIVITA’ DESTINATE ALLA VENDITA AL NETTO DELLE RELATIVE PASSIVITA’ 29 3,0
CAPITALE D'ESERCIZIO NETTO 474,0 421,1
Rimanenze 430,3 378,6
Crediti Commerciali 506,1 525,8
Debiti Commerciali (-) (529,4) (540,1)
Capitale circolante operativo 407,0 364,3
Altre Attivita 2141 209,1
Altre Passivita (-) (147,2) (152,3)
CAPITALE INVESTITO DEDOTTE LE PASSIVITA' D'ESERCIZIO 2.584,6 2.549,9
FONDI RELATIVI AL PERSONALE (-) (88,4) (89,0)
FONDI PER RISCHI ED ONERI (-) (321,7) (317,5)
FONDO PER DEBITI IN CONTESTAZIONE PER PRIVILEGIO E PREDEDUZIONE (6,5) (6,5)
CAPITALE INVESTITO NETTO 2.168,0 2.136,9
Finanziato da:
PATRIMONIO NETTO 3.685,6 3.655,3
Capitale sociale 1.757,5 1.755,4
Riserva convertibile in capitale sociale per opposizioni e per
insinuazioni tardive 153,5 153,7
Altre riserve e risultati di periodi precedenti 1.719,2 1.550,7
Utile del periodo 334 170,4
Patrimonio netto di terzi 22,0 25,1
DISPONIBILITA® FINANZIARIE NETTE (1.517,6) (1.518,4)
Debiti finanziari verso banche e altri finanziatori 30,1 34,9
Dehiti finanziari verso partecipate 45 45
Altre attivita finanziarie (-) (1.246,4) (1.254,5)
Disponibilita (-) (305,8) (303,3)
TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO 2.168,0 2.136,9
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO
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(in milioni di euro) | Trimestre 2012 | Trimestre 2011
RICAVI 209,2 2144
Fatturato netto 201,6 206,4
Altri ricavi 7,6 8,0
COSTI OPERATIVI (193,1) (198,1)
Acquisti, prestazioni servizi e costi diversi (166,6) (170,4)
Costo del lavoro (26,5) (27,7)
Subtotale 16,1 16,3
Svalutazione crediti e altri accantonamenti (1,0) (1,5)
MARGINE OPERATIVO LORDO 15,1 14,8
Ammortamenti e svalutazioni immobilizzazioni (7,6) (7,3)
Altri proventi e oneri:

- Spese legali su litigations (1,5) ,

- (Accantonamenti)/Ripristini per societa partecipate 0,0 ,

- Altri proventi e oneri (3.4) ,
UTILE OPERATIVO NETTO 2,6 75
Proventi/(Oneri) finanziari netti 8,7 47
Altri proventi e oneri su partecipazioni 22,3 355
UTILE ANTE IMPOSTE 336 47,7
Imposte sul reddito del periodo (5,4) (5,1)
UTILE NETTO DERIVANTE DALLE ATTIVITA’ IN FUNZIONAMENTO 28,2 42,6
UTILE DEL PERIODO 28,2 42,6
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Parmalat S.p.A.
STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO
(in milioni di euro) 31.03.2012 31.12.2011
IMMOBILIZZAZIONI 1.396,1 1.403,1
Immateriali 366,9 368,7
Materiali 1435 1475
Finanziarie 849,2 849,4
Attivita per imposte anticipate 36,5 375
ATTIVITA’ DESTINATE ALLA VENDITA AL NETTO DELLE RELATIVE PASSIVITA' 0,0 0,0
CAPITALE D'ESERCIZIO NETTO 163,9 154,5
Rimanenze 47,7 46,3
Crediti Commerciali 1718 188,5
Debiti Commerciali (-) (163,3) (164,4)
Capitale circolante operativo 56,2 70,4
Altre Attivita 155,3 129,2
Altre Passivita (-) (47,6) (45,1)
CAPITALE INVESTITO DEDOTTE LE PASSIVITA’ D’ESERCIZIO 1.560,0 1.557,6
FONDI RELATIVI AL PERSONALE (-) (23,7) (24,2)
FONDI PER RISCHI ED ONERI (-) (69,0) (65,5)
FONDO PER DEBITI IN CONTESTAZIONE PER PRIVILEGIO E PREDEDUZIONE (-) (6,1) (6,1)
CAPITALE INVESTITO NETTO 1.461,2 1.461,8
Finanziato da:
PATRIMONIO NETTO 3.054,1 3.024,0
Capitale sociale 1.757,5 1.755,4
Riserva convertibile in capitale sociale per opposizioni e per insinuazioni tardive 153,5 153,7
Altre riserve e risultati di periodi precedenti 11149 926,2
Utile del periodo 28,2 188,7
DISPONIBILITA® FINANZIARIE NETTE (1.592,9) (1.562,2)
Debiti finanziari verso banche e altri finanziatori 15 2,0
Debiti/(Crediti) finanziari verso partecipate (273,5) (271,8)
Altre attivita finanziarie (-) (1.213,7) (1.208,3)
Disponibilita (-) (107,2) (84,1)
TOTALE FONTI DI FINANZIAMENTO 1.461,2 1.461,8
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